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Studie: Wohlstandskluft zwischen Schwarzen
und Weifden in den USA droht sich zu
verstetigen

Die Vermdégenskluft zwischen Schwarzen und WeifSen ist die gréfste der wirtschaftlichen Un-
gleichheiten in den USA mit einem Verhdltnis des Pro-Kopf-Vermdgens von sechs zu eins. Sie
ist auch eine der hartndckigsten. Im Jahr 2019 besafsen schwarze Amerikaner im Durchschnitt
entsprechend nur 17 Cent fiir jeden Dollar verglichen mit dem Vermdégen weifser Amerikaner.

In einer aktuellen Studie liefern die Okonomen Ellora Derenoncourt von der Princeton
University und Chi Hyun Kim, Moritz Kuhn und Moritz Schularick von der Universitdt Bonn
die erste historische Zeitreihe des Vermogensgefalles zwischen Weillen und Schwarzen Gber
den Zeitraum von 1860 bis 2020 und dokumentieren die Entwicklung dieser wirtschaftlichen
Ungleichheit.

Das Sparverhalten als Beitrag zur Vermogensbildung kann die Konvergenz im Vermogen
weiller und schwarzer Amerikaner Gber den grofSten Teil der 150 Jahre nach dem Ende der
Sklaverei erklaren. In jingerer Zeit haben jedoch Unterschiede bei Kapitalgewinnen infolge
eines boomenden Aktienmarktes die dominante Rolle bei der Entwicklung der Vermdgens-
verhaltnisse gespielt.

"Sollten die bestehenden Unterschiede in den Bedingungen der Vermdégensbildung
fortbestehen, wird die Vermogenskonvergenz nicht nur vollig zum Stillstand kommen,
sondern sich sogar umkehren", warnen die Autoren.

Wahrend sich die meisten Forschungsarbeiten auf die bisher verfligbaren Daten zu den
aktuellen Vermégensunterschieden konzentrieren, prasentieren die Okonomen eine
kontinuierliche Zeitreihe der Pro-Kopf-Vermogensverhaltnisse zwischen weilen und
schwarzen Amerikanern lGber den gesamten Zeitraum von 160 Jahren. Sie haben zahlreiche
Datenquellen digitalisiert und kombiniert, darunter Volkszahlungen, staatliche Steuerdaten
und Befragungsdaten zur Einkommens- und Vermdgenssituation amerikanischer Haushalte
Uber 70 Jahre.

Die von ihnen neu zusammengestellte Langzeitreihe des Vermogensgefilles zeigt die Form
eines "Hockeyschlagers" hinsichtlich der Konvergenz des Vermdégens zwischen Schwarzen
und Weien. Die schnellste Vermégenskonvergenz fand in den ersten 50 Jahren nach dem
Ende der Sklaverei statt, wahrend sich die Angleichung im 20. Jahrhundert deutlich
verlangsamte.

Von einem Ausgangswert von fast 60 zu eins im Jahr 1860 sank das Verhaltnis des Pro-Kopf-
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Vermogens zwischen weiRen und schwarzen Amerikanern bis 1920 auf zehn zu eins und in
den 1950er Jahren auf sieben zu eins. Heute, 70 Jahre spater, liegt das Vermogensgefille
immer noch bei einer ahnlichen GréRBenordnung von sechs zu eins, wie die Studie zeigt.

Seit den 1980er Jahren hat die Kombination aus hohen Vermdgen relativ zu den Einkom-
men und Unterschiede in den Vermdgensportfolios zwischen schwarzen und weilRen Ameri-
kanern eine Schlisselrolle bei der Dynamik des Vermogensgefalles gespielt, erklaren die
Autoren.

So halten, anders als weiRe Haushalte, schwarze Haushalte fast zwei Drittel ihres Vermo-
gens in Form von Immobilien und nur sehr wenig in Form von Aktien. Wahrend das Immobi-
lienvermogen seit 1950 zwar gewachsen ist, stieg das Aktienvermdgen im gleichen Zeitraum
finfmal so stark.

"Die groBen Preissteigerungen auf den Aktienmarkten haben zu entsprechend hohen Kapi-
talgewinnen fiir die reichsten Amerikaner gefiihrt, eine Gruppe, die fast ausschlieRlich aus
weillen Amerikanern besteht", heifSt es in der Studie.

In einem hypothetischen Szenario mit gleichen Bedingungen fir die Vermoégensbildung un-
mittelbar nach dem Ende der Sklaverei bis heute, also mit identischen Sparquoten und Kapi-
talgewinnen fiur schwarze und weilRe Amerikaner, prognostiziert das Modell ein Vermdgens-
gefalle von drei zu eins. "Der Hauptgrund fiir eine so groBe und dauerhafte Kluft ist der
enorme Unterschied im Anfangsvermdgen zwischen Schwarzen und WeiBen am Ende des
Blirgerkriegs", so die Autoren.

In Anbetracht der derzeitigen Unterschiede in den Vermégen sagen die Okonomen voraus,
dass sich die Kluft zwischen Weilen und Schwarzen in Zukunft weiter ausweiten wird, so-
fern sie ihren Verlauf nach 1980 fortsetzt. Bis zum Jahr 2200 kénnte der Abstand um mehr
als 50 Prozent zunehmen und einen Wert von 8,4 erreichen.

"Ohne politische Eingriffe oder andere Initiativen, die zu einer Verbesserung der relativen
Vermogensbildung von schwarzen Amerikanern fiihren, ist eine Konvergenz der Vermogen
nicht nur ein weit entferntes, sondern ein unmaogliches Szenario", so die Studie.

Malnahmen zur Umverteilung groRer Vermogensbestande, wie Reparationszahlungen, fuh-
ren zu einer sofortigen Verringerung der Ungleichheit, wahrend MaRBnahmen, die auf die
Zusammensetzung des Portfolios abzielen, die Gesellschaft auf einen Konvergenzpfad zu-
rickbringen konnen. Doch kénnte dieser Prozess Hunderte von Jahren brauchen, bis die
Vermogensliicke geschlossen ist.

"Dennoch meinen wir, dass diese Ansdtze komplementar sind, da MaBnahmen, die Vermo-
gensbestande umverteilen, ohne die Unterschiede bei Ersparnissen und Kapitalgewinnen
anzugehen, nur eine voriubergehende Auswirkung auf das Vermogensgefalle haben", urtei-
len die Okonomen. den 1950er Jahren auf sieben zu eins. Heute, 70 Jahre spéter, liegt das
Vermogensgefalle immer noch bei einer dhnlichen GréRBenordnung von sechs zu eins, wie
die Studie zeigt.
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